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Lo que pasó esta Semana

Internacional:

• Los últimos datos de inflación en EE. UU. no sorprendieron al mercado, registrando un aumento de 2.7% en noviembre, levemente superior al 2.6% del mes anterior.

• En Europa, el Banco Central Europeo redujo su tasa de referencia en 25 puntos básicos, situándola en 3%. Esta medida, ampliamente anticipada, responde al deterioro 

de las perspectivas económicas y a la inestabilidad política en países clave como Francia y Alemania.

• En Brasil, el Banco Central incrementó su tasa de interés en 100 puntos básicos, llevándola a 12.25% anual. Además de este ajuste significativo, el banco advirtió sobre 

la posibilidad de un movimiento similar en su próxima reunión, dependiendo de la evolución de las condiciones financieras actuales.

• Por último, la próxima semana la atención estará centrada en la decisión de la Reserva Federal de EE. UU. Se espera casi con certeza un recorte de 25 puntos básicos, 

pero el verdadero interés estará en cualquier señal sobre el futuro del ciclo de tasas de interés.

Local:

• El Índice de Precios al Consumidor (IPC) de noviembre registró un aumento mensual de +2.4%, siendo la menor variación desde julio de 2020. Este dato, inferior al 

consenso de analistas (+2.8%) y al de octubre (+2.7%), refleja una desaceleración. En los primeros 11 meses del año, el IPC acumula un alza del +112.0%, con una 

variación interanual de +166.0%.

• Licitaciones del Tesoro: El Tesoro adjudicó VN$4.7 billones en efectivo, con una colocación final de $5.4 billones. Según el Ministerio de Economía, los vencimientos 

ascendían a $4.22 billones, aunque otros informes sugieren $6.2 billones, posiblemente debido a cancelaciones no publicadas. La demanda se centró en la LECAP a 

abril 2025 (42.5% de las ofertas) y el BONCAP a febrero 2026 (24%). En el canje, se lograron VN$400.507 millones, representando el 19.47% del total en circulación.

• Mercados financieros: El índice S&P Merval avanzó hasta los 2.374.000 puntos, y en términos de dólares superó las 2.180 unidades, su nivel más alto desde febrero de 

2018. En el panel líder, los resultados fueron mixtos, destacando el sector industrial.

• Relación con el FMI: Según informes, el gobierno busca un nuevo acuerdo por US$26.260 millones, con un desembolso inicial significativo proyectado para 2025.

• El salario promedio de los trabajadores estables creció un 6.6% mensual en octubre, lo que representó un aumento real del 3.8%, el mayor desde abril.

• Industria Manufacturera: En octubre, esta disminuyó -0.8% MoM, tras un aumento del +2.4% el mes anterior. Sin embargo, la utilización de la capacidad instalada 

alcanzó el 63.2%, superando el promedio histórico de 62.9% (2016-2023) y acercándose a niveles de normalidad.
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*Precios al cierre del día hábil anterior a la fecha del informe

13/12/2024 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 4,24% 14,3 bps 6,7 bps -0,9 bps

US 10Y * 4,40% 24,4 bps 20,3 bps 53,7 bps

Riesgo País 708,00 bps -59,8 bps -46,8 bps -1.199,3 bps

BADLAR Privados (1)  * 31,31% -337,5 bps -506,3 bps -7.843,8 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 1.020,75 0,5% 0,9% 26,3%

Dólar MEP 1.071,77 2,1% -0,3% 8,0%

Dólar CCL 1.085,25 1,2% -2,6% 13,2%

Canje 1,36% -38,8% -44,6% 132,5%

Dólar / Euro 1,05 -0,7% -0,7% -4,9%

DXY (Dollar Index) 107,01 0,9% 1,2% 5,6%

Real / Dólar 6,05 -0,6% 1,3% 24,7%

Índices (USDC)

América

Merval 2.184,45 6,4% 7,8% 125,3%

S&P 500 (USA) 604,44 -0,6% 0,3% 27,2%

Nasdaq (USA) 19.927,15 0,3% 3,7% 32,7%

DowJones (USA) 43.872,61 -1,7% -2,3% 16,4%

Bovespa (Brasil) 20.593,50 -1,4% -3,3% -6,1%

Europa

DAX (Alemania) 21.420,09 -0,6% 3,2% 15,9%

CAC 40 (Francia) 7.777,83 -0,9% 1,7% -6,6%

IBEX 35 (España) 12.336,18 -3,3% 0,2% 10,7%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 363,09 -0,6% -0,1% -23,6%

Maíz (USD/Ton.) 169,29 -0,2% 1,7% -8,8%

Trigo (USD/Ton.) 193,44 -2,9% -1,1% -16,2%

Oro (USD/Onza Troy) 2.647,93 0,6% -0,2% 28,4%
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto
Septiembr

e
Octubre Noviembre Diciembre Enero Febrero Marzo Abril

IPC 20,60% 13,20% 11,00% 8,80% 4,20% 4,60% 4,00% 4,20% 3,50% 2,70% 2,40%

REM OCTUBRE 3,00% 2,90% 3,20% 2,80% 2,80% 2,60%

REM NOVIEMBRE 2,80% 2,90% 2,70% 2,40% 2,50% 2,30%

Interanual 254,0% 276,0% 288,0% 289,0% 276,0% 271,0% 263,0% 236,47% 209,01% 193,03% 166,01%
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Fuente | BCRA y Ministerio de Economía

Inflación

Noviembre YTD Últimos 12 meses

2,40% 111,96% 166,01%



Informe Semanal
Reservas internacionales de BCRA

6Fuente: 1816

* RIN a valor de mercado: reservas brutas - encajes - swap chino - repo del BCRA con SEDESA

* 
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Informe Semanal
Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés

8

CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 28,80% 33,33% 2.813.766.206.177    

7 ARS 32,86% 38,76% 28.794.472.874    

14 ARS 33,27% 39,18% 820.232.226    

21 ARS 33,45% 39,27% 553.201.363    

31 ARS 35,29% 41,57% 4.717.058.338    

3 USD 0,46% 0,46% 212.602.144    
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Plazo (días)

Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 33,6% 39,3% 572.639.267 43

31-60 34,6% 40,0% 670.395.342 92

61-90 35,9% 41,0% 949.157.464 110

91-120 36,3% 40,8% 602.661.040 80

121-150 33,3% 36,6% 754.476.441 115

181-210 23,4% 24,6% 340.829.000 23
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SOBERANOS EN DÓLARES Información al 13-12

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/1/2025 12,32% 2,1 79,8 1,3%

AL30 9/7/2030 9/1/2025 12,32% 2,5 73,1 1,8%

AL35 9/7/2035 9/1/2025 11,47% 6,4 67,2 1,1%

AE38 9/1/2038 9/1/2025 11,77% 5,5 71,0 2,7%

AL41 9/7/2041 9/1/2025 10,91% 6,9 64,0 2,6%

GD29 9/7/2029 9/1/2025 10,47% 2,1 82,6 2,1%

GD30 9/7/2030 9/1/2025 11,77% 2,5 74,0 1,2%

GD35 9/7/2035 9/1/2025 11,38% 6,4 67,5 1,4%

GD38 9/1/2038 9/1/2025 11,45% 5,6 72,1 1,7%

GD41 9/7/2041 9/1/2025 11,14% 6,8 63,0 1,5%

GD46 9/7/2046 9/1/2025 10,99% 6,2 67,6 -0,5%
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TIR
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Soberanos en dólares

Ley Arg

BOPREAL Información al 13-12

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOA7 31/10/2027 30/4/2025 7,00% 2,47 30/4/2025 18,71% 0,37 96,20 -0,7%

BPJ25 30/6/2025 31/12/2024 -1,00% 0,29 -1,00% 0,29 58,52 -1,1%

BPOB7 31/10/2027 30/4/2025 9,10% 2,46 30/4/2026 12,66% 1,33 91,70 -0,3%

BPY26 1/6/2026 28/2/2025 9,11% 1,19 9,11% 1,19 93,50 -0,7%

BPOC7 31/10/2027 30/4/2025 10,30% 2,46 30/4/2027 10,83% 2,24 89,25 -0,3%

BPOD7 31/10/2027 30/4/2025 9,45% 2,46 9,45% 2,46 90,97 1,2%
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 13-12

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2X5 14/2/2025 14/2/2025 4,6% 0,2 628,6 1,0%

TZXM5 31/3/2025 31/3/2025 -1,7% 0,3 140,0 3,0%

TZXY5 30/5/2025 30/5/2025 7,4% 0,4 101,5 0,0%

TZX25 30/6/2025 30/6/2025 6,9% 0,5 198,9 0,7%

TZXO5 31/10/2025 31/10/2025 2,8% 0,8 102,3 4,5%

TX25 9/11/2025 9/5/2025 4,8% 0,9 1057,0 2,1%

TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 8,1% 0,9 171,8 1,1%

TZXM6 31/3/2026 31/3/2026 8,8% 1,2 134,0 1,0%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 9,0% 1,4 220,0 0,6%

TZXO6 31/10/2026 31/10/2026 9,1% 1,7 89,0 0,6%

TX26 9/11/2026 9/5/2025 8,8% 1,0 1665,0 0,9%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 9,1% 1,8 156,0 1,4%

TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 9,5% 2,1 113,3 -0,6%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 9,4% 2,3 200,0 0,2%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 9,1% 2,7 142,9 2,1%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 9,2% 3,2 183,8 2,2%

TX28 9/11/2028 9/5/2025 9,2% 1,8 1565,0 1,0%

DICP 30/12/2032 30/12/2024 5,7% 3,3 38375,0 1,7%

PARP 30/12/2038 30/3/2025 8,3% 7,4 21470,0 5,9%

CUAP 30/12/2045 30/12/2024 8,8% 9,8 26700,0 1,1%
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TZXM7TZX27TZXD7TZX28TX28

DICP

PARP
CUAP

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00

TIR
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SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 13-12

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TV25 31/3/2025 31/3/2025 8,93% 0,29 99500,00 0,0%

TZV25 30/6/2025 30/6/2025 10,42% 0,54 96500,00 0,3%

TZVD5 15/12/2025 15/12/2025 8,29% 1,00 94000,00 -0,2%

TZV26 30/6/2026 30/6/2026 11,58% 1,54 86000,00 -2,8%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 13-12

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2025 30,9% 1,6 84,4 1,7%

S17E5

S31E5

S14F5

S28F5
S14M5

S31M5

S16A5

S28A5

S16Y5

S30Y5

S18J5
S30J5

S31L5

S15G5
S29G5

S12S5
S30S5

T17O5 

T15D5 
T13F6

32%
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37%

38%

39%

0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20

TIR

Duration (años)

Lecaps

LECAPS - BONCAPS

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S17E5 17/1/2025 17/1/2025 36,74% 0,09 127,64 0,5%

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 37,77% 0,13 165,82 1,1%

S14F5 14/2/2025 14/2/2025 36,43% 0,16 115,20 1,3%

S28F5 28/2/2025 28/2/2025 35,24% 0,20 148,89 1,6%

S14M5 14/3/2025 14/3/2025 35,11% 0,24 117,15 1,9%

S31M5 31/3/2025 31/3/2025 34,20% 0,29 142,96 2,4%

S16A5 16/4/2025 16/4/2025 35,29% 0,33 118,70 2,2%

S28A5 28/4/2025 28/4/2025 35,83% 0,36 117,00 2,4%

S16Y5 16/5/2025 16/5/2025 34,41% 0,41 121,10 2,7%

S30Y5 30/5/2025 30/5/2025 33,47% 0,45 119,65 3,1%

S18J5 18/6/2025 18/6/2025 33,91% 0,50 127,48 3,2%

S30J5 30/6/2025 30/6/2025 34,07% 0,54 125,25 3,0%

S31L5 31/7/2025 31/7/2025 35,24% 0,62 122,45 2,2%

S15G5 15/8/2025 15/8/2025 34,21% 0,66 120,78 3,1%

S29G5 29/8/2025 29/8/2025 34,44% 0,70 128,14 2,8%

S12S5 12/9/2025 12/9/2025 34,04% 0,74 128,00 2,8%

S30S5 30/9/2025 30/9/2025 33,73% 0,79 127,00 3,4%

T17O5 17/10/2025 17/10/2025 33,88% 0,84 124,50 3,1%

T15D5 15/12/2025 15/12/2025 32,79% 1,00 128,75 4,0%

T13F6 13/2/2026 13/2/2026 32,55% 1,16 104,50 3,7%

Información al 13-12

DUALES Información al 13-12

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -83,45% 0,1 127.800       1,0%

10,91% 0,1 127.800       

* Parámetros DL

* Parámetros CER
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YPF - Clase 25

YPF - Clase 39

Telecom Argentina -
Clase 1

Pampa - Clase 9

Genneia - Clase 31
Edenor - Clase III

YPF - Clase 16
Pampa Energía - Clase 

16

ON MSU - Serie XIII

Mastellone - Clase G

Loma Negra - Clase 3

Telecom - Clase 5
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Ticker- Ley Emisora Calificación Volumen diario

YMCIO-NY YPF - Clase 17 AAA (FIX) 478.655,00        
YMCJO-NY YPF - Clase 18 AAA (FIX) 456.318,00        

YMCQO-Argentina YPF - Clase 25 AAA (FIX) 341.014,00        
YCA6O-NY YPF - Clase 39 AAA (FIX) 332.000,00        
TLC1O-NY Telecom Argentina - Clase 1 AA+ (FIX) 317.000,00        

MGC9O-NY Pampa - Clase 9 AA+ (FIX) 242.641,00        
MRCAO-NY Gemsa - CTR - Clase 10 A (FIX) 200.706,00        
GNCXO-NY Genneia - Clase 31 AA (Moody´s) 174.000,00        

DNC3O-Argentina Edenor - Clase III A (FIX) 162.259,00        
YMCHO-NY YPF - Clase 16 AAA (FIX) 113.788,00        

MGCHO-Argentina Pampa Energía - Clase 16 AA+ (FIX) 82.888,00          
MSSEO-Argentina ON MSU - Serie XIII A+ (FIX) 79.160,00          

MTCGO-NY Mastellone - Clase G A (Moody's) 77.430,00          
LOC3O-Argentina Loma Negra - Clase 3 AAA (FIX) 72.650,00          

TLC5O-NY Telecom - Clase 5 AA+ (FIX) 70.000,00          

ON HARD DOLLAR (15 DE MAYOR LIQUIDEZ)
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 13/12

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa Forward (30 días) TNA Implícita plazo TEA Open Interest Volumen

30-12-24 1037,00 0,048% 1,6% 34,2% 40,4% 847.937       83.925              

31-01-25 1058,00 0,0% 2,0% 27,2% 30,6% 743.133       30.340              

28-02-25 1072,00 -0,5% 1,3% 23,8% 26,1% 347.542       22.836              

31-03-25 1085,50 -1,1% 1,3% 21,4% 23,1% 276.273       44.846              

30-04-25 1102,50 -1,7% 1,6% 21,2% 22,6% 230.322       3.738                

30-05-25 1119,00 -2,2% 1,5% 20,9% 22,1% 108.015       3.310                

30-06-25 1137,00 -2,4% 1,6% 20,9% 21,9% 179.351       1.969                
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

13/12/2024 1020,75 0,89% 26,25%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1071,77 5,00% 1085,25 6,32%

Brechas MEP y CCL
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Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 49,5%

DIAm.BA 37,5%

XLFm.BA 41,9%

EWZm.BA -12,9%

QQQm.BA 52,0%

ARKKm.BA 36,0%

XLEm.BA 18,7%

EEMm.BA 30,7%

CCL 14,9%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 13/12

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 2.370.661,82 2,89% 6,97% 162,22% -

ALUAR 922,00$              3,48% -3,15% 5,98% 1.017.125

MACRO           10.175,00$          6,21% 11,45% 315,89% 516.389

BYMA            396,00$              5,04% 7,17% 142,80% 6.676.529

CENTRAL PUERTO  1.680,00$           5,00% 10,16% 95,21% 1.789.501

COMER DEL PLATA 245,50$              4,03% 9,84% 239,09% 8.619.709

CABLEVISION HOLD 7.150,00$           -2,72% 4,38% 96,29% 18.982

EDENOR          2.685,00$           4,47% 20,95% 188,35% 659.354

FRANCES         6.240,00$           1,96% 1,63% 255,92% 764.176

GP FIN GALICIA  6.750,00$           2,12% 8,35% 342,71% 3.238.707

MIRGOR          26.600,00$          0,00% -0,19% 159,41% 10.531

PAMPA ENERGIA   3.890,00$           1,83% 3,18% 108,69% 2.479.628

GPO SUPERVIELLE 2.900,00$           3,20% 11,97% 279,89% 815.665

TRAN GAS NORTE C 4.050,00$           2,40% 2,27% 150,91% 620.544

TRAN GAS DEL SUR 6.500,00$           -0,15% 3,83% 127,35% 381.656

TRANSENER       2.755,00$           17,48% 21,63% 129,58% 2.725.081

TERNIUM ARG     921,00$              3,72% -4,26% - 1.865.362

GP FINAN VALORES 382,00$              0,79% 0,26% 77,19% 3.126.367

YPF SOCIEDAD    48.600,00$          2,64% 14,42% 204,35% 560.148
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 13/12

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 86,48 -0,11% 4,60% 68,08%

FRANCES 17,30$                -0,29% 6,07% 273,23% 573.134

MACRO 93,15$                3,98% 12,32% 263,67% 228.681

CRESUD 13,65$                -0,40% 5,12% 59,65% 216.326

EDENOR 49,18$                2,77% 20,50% 152,31% 202.554

GP FIN GALICIA 62,29$                1,15% 10,99% 286,73% 955.767

PAMPA 89,69$                0,03% 4,22% 84,36% 190.646

GPO SUPERVIELLE 13,25$                0,53% 12,86% 228,00% 91.812

TELECOM 13,68$                -0,98% 5,76% 87,70% 199.529

TRAN GAS DEL SUR 29,72$                -1,49% 4,94% 99,33% 216.533

TENARIS 38,57$                0,13% 0,31% 10,23% 845.075

YPF 44,53$                1,30% 16,02% 161,79% 1.889.427

IRSA 16,45$                -1,05% -2,58% 125,20% 153.710

CENTRAL PUERTO 15,25$                2,01% 9,95% 71,21% 61.853

TERNIUM ARG 30,75$                -3,09% -4,80% -27,92% 232.551

CORP AMERICA 20,31$                0,45% 8,26% 25,60% 19.042

DESPEGAR 17,10$                1,30% 2,40% 81,14% 60.646

LOMA 13,18$                -0,15% 8,75% 85,90% 87.544

MERCADO LIBRE 1.820,68$           -2,68% -8,39% 15,12% 286.479
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 13/12

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 13.475,00$          1,32% 0,56% 48,3% 53.772

TESLA 31.500,00$          4,74% 20,92% - 64.701

PETROBRAS 14.850,00$          0,67% -0,51% 9,3% 72.694

ALIBABA GROUP 10.675,00$          0,23% 2,40% 33,5% 52.976

GENERAL ELECTRIC 22.700,00$          1,57% -10,10% 49,7% 3.099

MICROSOFT CORP 16.275,00$          0,31% 0,77% 38,9% 48.945

BARRICK GOLD 9.180,00$           -1,18% -4,97% 11,5% 32.506

VALE 5.050,00$           -0,98% -3,00% - 134.859

BANCO ITAÚ 5.830,00$           1,04% -1,48% - 5.135

AMAZON 1.730,00$           1,76% 3,59% 72,5% 448.094

BANCO BRADESCO 2.225,00$           -0,45% -3,26% - 326.798

GOOGLE 3.575,00$           -0,14% 7,47% 57,6% 372.198

MC DONALD´S 13.550,00$          2,46% -0,37% - 4.348

NETFLIX 20.825,00$          0,48% -0,83% 115,6% 1.241

FACEBOOK 28.250,00$          0,00% 0,27% 100,2% 7.839

COCA COLA 13.850,00$          1,65% 1,09% 27,9% 103.220

BERKSHIRE HATHAWAY 22.725,00$          1,34% -3,19% 47,9% 14.136

BIOCERES SEMILLAS 7.370,00$           2,79% 2,79% -71,6% 15.072
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Franco Vale
Back Office

Martin Wolkowicz
Analista

mailto:mesa@firstcma.com
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